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ITHALAT, DOViZ KURU VE EKONOMIK BUYUME
ARASINDAKI ILiSKiNIiN ZAMAN SERIiSi ANALiZi: TURKIYE
ORNEGI (1994-2018)

Okyay UCAN*
Melike SARAC*

Oz

Ekonomik faaliyetlerin nihai hedefi mal ve hizmetlerin niteliklerini gelistirerek refahi arttirmaktir. Bu amaca
ulasabilmek icin acik ekonomi se¢mektedirler. A¢ik ekonomiler icin dis ticaret en onemli unsurlardir biridir.
Ithalat giiniimiizde iilkelerin birbirleriyle etkilesiminde ve kiiresellesmede en etkili aractir. Ithalati; gelir
seviyesi, ithal mallara yénelik ilgi, doviz kuru, dis ticaretin liberallesmesi ve engellenmesi gibi faktirler
etkilemektedir. Ulkelerin ithalatim belirleyen en énemli etkenler ise doviz kuru ve ekonomik biiyiimedir.
1994-2018 yrllart arasi Tiirkiye icin yapilan bu ¢alismada ithalat, ekonomik biiyiime ve doviz kuru arasindaki
iliski birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik kullanilarak arastirilmistir. Analiz sonu¢larina gére degiskenler
arasinda esbiitiinlesme yani uzun donemli iligkisi tespit edilmistir. Bir yildan az bir zamanda kisa donemli
dalgalarin uzun doénem dengesine yakinsanacagi sonucu elde edilmistir. Ithalat ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif korelasyon iliskisi saptanmistir. Ayrica ithalat ile doviz kuru ile ise negatif iligki tespit
edilmistir. Ek olarak ekonomik biiyiimeden ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi saptanmistir. Bir
baska nedensellik iligkisinin ise ekonomik biiyiimeden doviz kuruna dogru tek yonlii oldugu sonucuna
varilmigtir.
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TIME SERIES ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN
IMPORT, ECONOMIC GROWTH AND EXCHANGE RATE: THE
CASE OF TURKEY (1994-2018)

Abstract

The ultimate goal of economic activities is to increase prosperity byi mproving the qualities of goods ands
ervices.They choose an open economy to achieve this goal. Nowadays, import is the most effective tool in the
interaction of countries and globalization. Imports are influenced by factors such as income level, interest in
imported goods, exchange rate, liberalization and hindrance of foreigntrade. The most important factors
determining the importation of countries are exchange rate and economic growth. In this study conducted for
Turkey between 1994-2018, the relationship between imports, economic growth and exchange rate was
investigated using by unitroot, cointegration and causality. According to the results of the analysis,
cointegration, the long-term relationship between the variables was determined. The result was that short-
term waves would converge to long-term equilibrium in less than a year. A positive correlation between
imports and economic growth was determined. In addition, the negative relationship between imports and
the exchange rate has been determined. Moreover ,a one-way causality relationship between economic
growth and imports has been identified. Another causality relationship was concluded to be one-way from
economic growth to exchange rate.

KeyWords : Import, Exchange Rate, Economic Growth, Cointegration, Causality Analysis
Jel Classification : F31,F40,F43
GIRIS

Ekonomik faaliyetlerin nihai amaci toplumun ve bireylerin kullandigi mal ve hizmetlerin
niteliklerini gelistirmek ve refahlarini arttirmaktir. Bu amaca ulagabilmek i¢in kapali bir ekonomi
yerine agik bir ekonomiyi se¢mektedirler. Ac¢ik ekonomiyle uluslararasi ekonomik gelismeler
yasanmaktadir. Ithalat; kalifiye is giicii, yerli iiretim, teknoloji ve ciktilar gibi birgok nedenden
dolay1 zorunlu olarak yapilmaktadir (Bayraktutan & Bidird1,2010:352).

Ithalat, farkli iilkeler tarafindan iiretilen mal ve hizmetlerin yurt igi talep ediciler tarafindan
satin alinmasi olarak tanimlanmaktadir. iktisat tarihi boyunca birgok ekol dis ticaret konusunda
farkli fikirler ortaya atmistir. Merkantalistler’e gore, bir iilkenin zenginligi altin ve madenlere
baglidir. Degerli altin ve madenleri biriktirmek i¢in ihracat yapilmadir ve altin seviyesini azaltan
ithalati yasaklamislardir. Ihracati artirmak amaciyla ham madde ithalatinin yapilmasina olanak
tanimiglardir. Merkantalistler’e tezat olarak oraya ¢ikan Klasik iktisadi goriisiin onciisii olan Adam
Smith’in mutlak tstiinliikler teorisine gore, lilkenin mutlak olarak iistiin oldugu mali ihracat
yapmast ve diger mali ithal etmesi gerekmektedir. Bunun sonucunda her iki iilkede daha fazla karli
olacaktir. Karsilagtirmali dstiinliikler teorisini ileri siiren Ricardo’a gore, bir {ilke her iki malda
iistiin olsa bilse ticaret yapilmalidir. Bu teorilerin sonucunda Klasik okul hem ithalat hem de
ihracati tegvik etmigtir. Bu goriisler Biiyiik Buhran sonucunda deger kaybetmeye basladi. 1936
yilinda J.M. Keynes tarafindan yayinlanan “Istihdamin, Paranin ve Faizin Genel teorisi” eseri ile
Keynesyen iktisadi goriis ortaya ¢ikmistir. Keynesyen goriise gore, toplam talepte azalmaya ithalat
neden olmaktadir. Ithal mallar yatirmda, ara mallarda ve tiiketimde kullamldigi igin iilke
ekonomisinde geliri ve talebi diigiirmektedir ve negatif etkiye sahiptir. Teknolojinin ithal
edilmesinin ekonomik biiylimeyi iizerinde olumlu etkiye neden olacagini Reel Konjonktiir
Dalgalanmalar1 Okulu vurgulamugtir. Igsel biiyiime modelleri ise teknoloji ithalati araciligtyla
iiretimde bir artis meydana gelecegini savunmustur (Tayyar, 2017: 238-246).

Ithalat, iilke ekonomileri dis ticarete agildig1 zaman iilkelerin istikrarli biiyiime ve kalkinma
hizlarin1 artirmak i¢in bagvurduklari 6nemli bir aractir. Bu yiizden ithalati1 belirleyen faktorlerin
incelenmesi gerekmektedir. Ithalati etkileyen faktorler ddviz kuru, iilkelerin gelir seviyesi, ithal
mallarina yonelik ilgi, dis ticaretin liberallesmesi ve engellenmesi olarak belirlenmektedir (Ozcan
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& Gol, 2018:119). Uretimi gerceklestirebilmek i¢in baz1 ara mal, ham madde ve yatirim mallarinin
digaridan alinmasi gerekmektedir. Bu yiizden {iretimin arttig1 yani milli gelirin arttig1 donemlerde
ithalat da artis gostermektedir. Bu durum ise ithalat ve milli gelir arasinda iliski varlig1 anlamina
gelmektedir (Seyidoglu, 2003: 452).

1929 Biiyiik Buhrani’nin etkisiyle yeni kurulan Tiirkiye Cumhuriyeti ekonomisini dis
etkenlerden korumak amaciyla miidahaleci ve korumaci politika olan ithal ikameci politikay1
benimsemistir. Ithal ikameci sanayi politika; iilke icinde iiretilmedigi i¢in disaridan alinan mallarm,
cesitli koruyucu oOnlemler ve mallarn yurt iginde iiretilmesini saglamayi hedeflemektedir
(Egilmez,2019:180). Uygulanan bu politika sonucunda iilke ekonomisinde dis ticaretin pay1 dnemli
Olciide gerilemistir. II. Diinya savasinin sonucuyla birlikte Tiirkiye ekonomisinde ithalat ve
ihracatin pay1 giderek daha fazla azalmigtir. 1946 yilina gelindiginde savasin etkisiyle azalan dis
ticareti canlandirmak amaciyla devaliiasyon yapilmistir. Yeni glimriik kanunu 1949 yilinda
yiirlirliige konulmus ve ithalat simirlamalar1 kaldirilmistir. Giimriik Tarifeleri ve Genel Ticaret
anlagmasinin 1953 yilinda imzalanmasiyla birlikte uluslararasi ticaret ve ithalat kisitlamalar
kaldirilmistir.1958 yilinda meydana gelen ikinci devaliiasyondan sonra, ithalatin miktar ve tarifeleri
kisitlanarak kontrol altina almmak istenmistir. Tiirkiye, 1960 donemi sonrasinda ithalati caydirici
politikalar uygulayarak ithal ikameci politika donemine girmistir (Kurt & Zengin, 2016: 67-69).

Tiirkiye’de 1960-1980 yillar arasinda ithal ikameci yani ige doniik politika yogun bir sekilde
uygulanmistir. Ik baglarda basarili olan bu politika, 1970 yilinda yasanan petrol krizi nedeniyle
ithalat giderlerini arttirarak ithalati olumsuz etkilemistir. Tiirkiye 1980°1i yillara kadar ithal ikameci
politikay1 uygularken diinya kosullarina uyum saglayabilmek i¢gin bircok adim atmigtir. Bu adimlar
arasinda en Onemli olanlar; ekonominin disa agilmasi ve dig ticarette serbestlesmedir. Tiirkiye
ekonomisi 24 Ocak 1980 kararlarindan sonra uluslararasi rekabet ortamina uygun hale gelmistir.
Esnek kur politikasina gecilmesi 24 Ocak kararlarinin ithalat agisindan en 6nemli yanlarindan biri
olmustur (Giil & Ekinci,2006:165-167).

Tiirkiye’de 1994-2018 yillart i¢in ithalat, reel gelir ve reel doviz kuru arasindaki iliskiyi
zaman serisi baglaminda incelemek i¢in bu ¢aligma yapilmistir. Diinya Bankas1 ve T.C. Merkez
Bankasinda alinan veriler logaritmalari alinarak dogrusallastirilmis ve test edilmistir. Ithalat, reel
doviz kuru ve reel gelir arasinda egbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi aragtirllmigtir. Caligmada girig
boliimiini takiben literatiir, veri seti, yontem ve ampirik bulgular yer almaktadir. En sonda ise
ekonometrik analiz sonuglarindan elden edilen bulgular yorumlanmaktadir.

LLITERATUR

Ithalat, GSYIH ve déviz kuru degiskenlerini kullanan literatiir 6zeti asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tablo 1: Se¢ilmis Literatiir Calismalar

Yazar Doénem Yontem Sonug¢
Dis alim ve dis satim arasindaki nedensellik iliskisinin
- ¢ift yonlii oldugunu tespit etmistir. Doviz kurunun tek
Yaman (2018) Esbiitinlesme, bagina  degiskenleri  etkilemeyecegi  sonucuna
R005-2015 Nedensellik Analizi . . : P,
varilmistir. Doviz kurunun ithalat ile pozitif yonde,
ihracat ile de negatif yonde iliskili oldugunu tespit
etmigtir.
Biiytime ile dis alim arasindaki nedenselligin ¢ift
. . yonde oldugu sonucuna varmislardir. Dig satim ile
Sahin & Durmug 2002:01-2017:12 Fourier . -Standart biylime arasinda tek yonlii nedensellik iliskisinin
(2018) Granger Analizi < o .. -
varligmi  saptamiglardir.  Tirkiye igin  bilylime
hipotezinin ithalata oldugu sonucuna varmglardir.
Ekonomik ile dig satim arasinda ve dis alim ile
Ozel (2018) 2000:01-2017:03 Nedensellik Analizi ckonomik biiylime arasinda nedenselligin tek yonlii
oldugunu saptamistir. Tiirkiye ekonomisinde ithalatin
onemli bir yere sahip oldugu sonucuna varmistir.
ARDL Modeli ve Toda- | Doviz kuru ile iilkeler arasi ticaret hem kisa hem de
Oncel & Tnal (2016) 2000-2015 Yamamoto Nedensellik | uzun dénemde koentegrasyon iliskisin var oldugunu
Analizi bulmuglardir.  Degiskenler arasinda  nedensellik
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iligkisini Toda-Yamamoto testi sonucu tek yonlii
oldugunu etmislerdir. Doviz kuru politikasmin dis
ticaret politikasinda 6nemli bir arag oldugunu
saptamislardir.

Yurdakul (2016)

2003:01 -2012:04

En  Kigiik
Yo6ntemi

Kareler

Gelir ve doviz kurunun ithalatin lizerine etkilerini
incelemek icin yaptigi g¢alismada gelir ile ithalat
arasinda pozitif yonlii korelasyona sahip oldugunu ve
ithalat ile reel doviz kuru arasindaki korelasyonun
negatif yonlii oldugunu saptamustir.

Korkmaz
(2015)

& Aydmn

2002:1-2014:2

VAR ve
Analizi

Nedensellik

Ekonomik biiyimeyi dig satimdaki artiglarin
etkilemedigi yani aralarinda nedensellik iliskisinin
olmadigmni saptamiglardir. Nedensellik iliskisinin
biiylime ve dis alim arasinda ¢ift yonlii oldugunu tespit
etmiglerdir.

Ciftci (2014)

2001:1-2012:3

Esbiitiinlesme ve
Granger Nedensellik
Analizi

Ekonomik biiyiime, cari agik ve reel doviz kuru
arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugunu saptamistir.
Yaptig1 calisma sonucunda cari agigin biiylimenin
temel belirleyicisi oldugunu ve ulusal para deger
kazanarak ithalat fiyatlarin ucuzlamasina neden
oldugu sonucuna varmistir. Cift yonlii cari agik ile
ekonomik bilylime arasinda oldugu sonucuna
varmiglardir.

Sarag (2013)

1989:2-2011:4

Markov Rejim Modeli

Gerileme ve daralma donemlerinde ekonomik
bilyiimeyi dis alim ve dis sattimm pozitif yonde
etkiledigi sonucuna varmistir.i¢sel ekonomik biiyiime
teorisinin ve ihracata yonelik sanayilesme stratejisinin
ekonomik bilylime ve dis alim ile ilgili hipotezlerin
gecerliligini tespit etmistir.

Tapsmn & Karabulut
(2013)

1980-2011

Esbiitiinlesme,
Nedensellik Analizi

Dis alimdan dis satima ve doviz kurundan dig alima
dogru nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmislerdir.
Ihracat ile ithalat arasinda bir iliski oldugunu ve
kurlarin  ihracati ithalat {izerinden etkiledigine
ulagmiglardir.

Caglayan &
Oskonbaeva (2012)

2000:1-2011:10

Sinir Testi

Kirgizistan Cumhuriyeti i¢in yaptiklari ¢aligmada
ithalat, déviz kuru ve GSYIH arasinda uzun doénemli
iliskinin varligim tespit etmislerdir. GSYIH artiglarinin
kisa ve uzun donemde ithalati etkiledigini
saptamislardir. Reel kurun ise istatistiksel anlamda
ithalat1 etkilemedigi sonucunu elde etmislerdir.

Bayraktutan & Bidird:
(2010)

1989-2004

Esbiitiinlesme ve Hata
Diizeltme Modeli

ithalat, bilyiime ve déviz kuru arasinda esbiitiinlesme
iliskinin varligim tespit etmislerdir. Ithalatin gelir
esnekligine yiiksek bir duyarliligi oldugu sonucuna
varmislardir. ithalatin déviz kuru esnekliginin diisiik
oldugunu saptamislardir.

Aktas (2009)

1996-2006

Esbiitiinlesme ve
Nedensellik Analizi

Ekonomik bilyiime, dis alim ve dig satim igin yapmis
oldugu  caligmasinda  esbiitiinlesme  iliskisinin
oldugunu tespit etmistir. Dig alim ile dig satim,
biiyiime ile dis alim ve biiyiime ile dig satim arasinda
cift yonli nedensellik iliskini saptamustir. ithalat ile
ihracat arasinda nedensellik iliskisinin olmadigi
sonucuna varmistir.

Giil & Ekinci (2006)

1990:1 -2006:8

Esbiitiinlesme ve
Nedensellik Analizi

Dis alim, dig satim ve doviz kuru degiskenleri igin
esbiitiinlesme iligkisi tespit etmislerdir. Ithalat ve
ihracattan doviz kuruna dogru nedensellik iligkisi
oldugunu elde etmislerdir.

ILVERI SETI

Tiirkiye icin 1994-2018 yillar1 arasi ithalat, ekonomik biiylime ve doviz kuru arasindaki
iligkiyi incelemek i¢in yapilan bu ¢aligmada degiskenler, Diinya Bankas1 ve Merkez Bankasi veri
tabanindan elde edilmistir. Tablo 2°de degiskenlerin tanimlar1 yer almaktadir.

Tablo 2: Degiskenler ve Tanimlari

Degiskenler Tanimlar1
iTH : | Ithalat
DK Reel Efektif Doviz Kuru
GSYIH Gayri Safi Yurtici Hasila
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Yapilan bu c¢aligmada agiklanan degisken olarak ithalat se¢ilmistir. Agiklayic1 degisken
olarak da GSYIH ve Reel Déviz Kuru serileri analize dahil edilmistir. Calismada yillik verilerle
caligilmig ve verilerin dogrusallasmasini saglamak amaciyla logaritmik hale getirilerek
kullanilmistir. Verilerin logaritmik hale getirilmesi katsayilarin esneklik olarak yorumlanabilmesi
icin yapilmistir. Verilerin analizinde EViews 9 istatistik paket programindan yararlanilmistir.

III. YONTEM VE AMPIiRiK BULGULAR

Zaman serisi herhangi bir degisken i¢in diizenli araliklarla Glglimler sonucu elde edilen
verilerden olugmaktadir. Zaman serilerinin en onemli 6zelliginden biri, serilerin duragan olup
olmamalaridir. Ekonometrik olarak analizi yapilan serilerin anlamh iligkilere sahip oldugunu
arastirabilmek icin serilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duraganlik bir zaman serisinin
modellenmesi ve modelin kullanilmas1 agisindan 6nemli 6zelliklerden biridir (Tar1,2011:374).

Degiskenlerin duraganlik seviyelerini anlamak i¢in en ¢ok kullanilan Augmented Dickey
Fuller (ADF) birim kok testi kullamilmigtir. Degiskenlerin 1. dereceden entegre olduklar tespit
edildikten sonra esbiitinlesme iliskisini test etmek icin Johansen Esbiitlinlesme simamasi
yapilmistir. Analiz sonucunda esbiitiinlesme iliskisi tespit edildigi i¢in Hata Diizeltme Modeli
uygulanmistir. Degiskenler arasinda nedensellik iliskisini sinamak icin farklar1 alinarak Granger
Nedensellik analizi yapilmistir. Modelde ekonometrik sorunlarin olup olmadigimi test etmek icin
Normallik testi, Otokorelasyon testi, Degisen Varyans Testi ve Coklu Dogrusal Baglant1 testi
yapilmustir.

II1.1I. Ekonometrik Problem Testleri
a. Normallik Testi

Normallik varsayimi ana kiitle ve regresyon hata terimlerinin sifir ortalama ve sabit varyansa
sahip oldugu varsayilmaktadir. Normallik varsayimi parametrelerin istatistiksel olarak
tahminlerinin anlamlilif1 i¢in gerekmektedir. Bu varsayim gegersiz ise testler ve aralik tahminleri
yapilamamaktadir. Jarque-Bera testi yardimiyla normallik sinamas1 yapilmaktadir. Normal dagilim
icin egikligin 0, basikliin 3 olmasi1 gerekmektedir. Jarque-Bera testinde temel hipotez,“hata
terimlerinin dagilimi normaldir”, alternatif hipotez ise “hata teriminin dagilimi normal degildir”
seklindedir (Giiris, Akay &Giiris, 2017:277).

64 Ortalama 2,29e-15
Medyan -0,001
54 Maksimum 0,379
Minimum -0,370
44 Standart Sapma 0,183
Egiklik -0,087
3 Basiklik 2,754
Jarque- Bera 0,094
21 Olasihik 0,953
14
0

04 03 02 01 00 01 02 03 04

Sekil 1: Hata Terimlerinin Dagilim ve Istatistiksel Sonuglar
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Istatistiksel sonuglara goére, hata terimi igin olasilik degeri 0,953’dir. Bu deger 0,05’den
biiyiiktiir. Bundan dolay1 normal dagilim i¢in gegerli olan sifir hipotezi kabul edilmektedir. Jarque-
Bera test istatistik degeri (0,094), 5 degerinden kiigiiktiir. Basiklik degeri 2,754 olmakla birlikte
3’e, egiklik degeri ise -0,087 degeri 0’a yakindir. Bu sonuglara gore, hata terimlerinin her birinin
normal dagilimdan geldikleri saptanmustir.

b.Otokorelasyon Testi

Regresyon modellerinde hata terimlerinin birbiriyle iligkisi olmasi durumuna otokorelasyon
(ardigik bagimlilik) denilmektedir. Ekonometrik modellerde hata terimleri arasinda iligski olmadig:
varsayillmaktadir. Otokorolesyon bu varsayimdan sapma olarak da ifade edilmektedir
(Dikmen,2012:167).

Tablo 3: OtokorelasyonTestininSonucu

Degisken Katsay1 Standart Hata T istatistigi Olasiik Degeri
LNGSYIH 0,497 0,029 16,933 0,000
LNDK -0,944 0,373 -2,529 0,019
C 3,966 1,404 2,823 0,009
R-Kare 0,944 Var ortalama bagimliligi 11,510
Diizeltilmis R-kare 0,939 Var S.D. bagimhlig 0,777
Regresyon S.E. 0,191 Akaike bilgi kriteri -0,355
Toplam Hatalarin Karesi 0,806 Schwarz bilgi kriteri -0,209
Log benzerligi 7,443 Hannan-Quinn kriteri -0,314
F-istatistik 186,869 Durbin-Watson istatistigi 1,504
Olasilik(F-istatistik) 0,000

Otokorelasyon (hata terimlerinin birbiriyle iligkili olma durumu ) sorununu test etmek i¢in en
yaygin olarak kullanilan Durbin-Watson testidir. Durbin—Watson testi yapilarak modelde
otokorelasyon sorunun var olup olmadig: test edilecektir.

(8]

1.28 1.45 2,55 2,72
Pozitif Kararsizhk Otokorelasyon Kararsizhk Negatif
Otokorelasyon Yok Otokorelasyon
Bolgesi d:1,504
0 dp dy 4-dy 4-d, 4

Sekil 2: Durbin ~-Watson Test Istatistigi Sonucu

Otokorelasyon sorununu test ederken n:25 ve k:2 oldugu icin %5 anlamlilik seviyesinde
di:1,28 ve du:1,45 test istatistiklerine Durbin-Watson Test istatistigi tablosundan bulunmustur.
Durbin Watson test istatistigi sonucu 1,504275 ¢iktig1 icin 1,45-2,55 degerleri arasindaki
otokorelasyon yoktur bolgesine denk geldigi icin modelde otokorelasyon sorununu olmadigi
sonucuna varilmaktadir.

c. Degisen Varyans (Breusch-Pagan-Godfrey) Testi

Dogrusal regresyon modelinin en Oonemli varsayimi sabit varyans
(homoscedasticity)dir.Bagimsiz degiskenler ile hata terimi arasinda iligski olmamasi durumudur.Bu
varsayimdan sapma degisen varyansa neden olmaktadir. Teoride degisen varyans sorununu test
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etmek i¢in kullanilan birgok test bulunmaktadir. Bu testlerden en ¢ok kullanilan Breusch-Pagan-
Godfrey ve White testidir. Breusch-Pagan-Godfrey testine gore sifir hipotez “Sabit varyans
varsayimi gegeridir.” seklindedir (Tar1,2011:169-171).

Tablo 4: Breusch-Pagan-Godfrey Test Sonucu

Breusch-Pagan-Godfirey

F-Istatistik 0,697
F-Olasilik Degeri 0.667
Olasilik(Ki-Kare) 0.760

Breusch-Pagan-Golfrey test istatistigi olasilik degeri 0,760’dir. %5 anlamlilik diizeyinde
olasilik degeri biiyiik oldugu icin “Sabit varyans varsayimi gegerlidir .” seklinde olan sifir hipotezi
kabul edilir yani modelde degisen varyans sorunu olmadig1 anlagilmaktadir.

d.Coklu Dogrusal Baglant1 Testi

Coklu regresyon modelinde aciklayic1 (bagimsiz) degiskenlerin bazilarmin ya da
tamaminin  birbirleriyle iligkili olmasi durumuna c¢oklu dogrusal baglanti sorunu olarak
adlandirilmaktadir. Bu sorunu test etmek amaciyla en yaygin olarak Hosgorii ve Varyans Sisirme
carpani (VIF) kullanilmaktadir (Giiris, Akay&Giiris, 2017:273-276).

Tablo 5 : Coklu Dogrusal Baglanti1 VIF Sonucu

Degiskenler Varyans Katsayisi Merkezdisi VIF Merkez VIF
DGSYIH 0,012 1,241 1,083

DDK 0,210 1,087 1,083

DC 0,001 1,148 NA

Bagimsiz degiskenlerin Merkez disindaki VIF degerlerinin 1,33 degerinden kiigiik oldugu
goriilmektedir. Modelde ¢oklu dogrusal baglanti sorunu olmadigi tespit edilmistir(1,33>VIF)

HLILBirim Kok Testi

Uzun dénemde bir seri, bir dnceki donemde alinan degerlerinin degiskenlerin ne sekilde bu
donemini etkiledigini belirlemektir. Serilerin hangi siireclerden geldigini anlamak icin, her serinin
donem degerinin bir 6nceki donem degeriyle iliskisinin bulunmasi gerekmektedir. Bunu tespit
edebilmek icin serilerin duraganlhigimi belirleyen birim kok testleri yapilmaktadir. Zaman serisi
verilerinin sabit ortalama etrafinda dalgalandig1 ve zaman boyunca dalgalanmalarin degismedigi
duruma duraganlik denilmektedir. Zaman serilerinde ortalama ve varyansin sabit oldugu varsayimi
gecerlidir.  lktisadi zaman serilerinin  ¢ogu bu varsayima uymayip birim  kok
icermektedir(Karag6z,2016:263).
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Sekil 3:Degiskenlerin Diizey Seviye Grafikleri

Sekil 3’deki grafiklerde goriildiigii {izere ithalat agiklanan degiskenin, Déviz Kuru ve
GSYIH agiklayici degiskenlerinin diizey degerlerde trend ve sabit igerdigi saptanmuistir.

Aciklanan degisken ithalat, aciklayict degiskenler ddviz kuru ve GSYIH secilerek
degiskenlerin duraganligm test etmek amaciyla birim kok testi yapilmistir. Duraganlik
smamalarinda en yaygin olarak kullanilan GenislestirilmisDickey-Fuller (ADF) (1981) testi
kullanilarak analiz yapilmistir. Zaman serisi analizlerinde kullanilan iktisadi verilerin birgogu
seviyede duragan degildir. Bunlarin bircogu farklar1 alinarak duragan hale gelmektedir. Bu duruma
I(1) yani birinci dereceden entegre edilmis seri denilmektedir. Birim kok sinamalarinda kullanilan
sifir hipotez “Birim kdke sahip degildir.” seklindedir. Bu hipotezi sinarken test istatistiginin %1,%5
ve %10 anlamlilik diizeyindeki tablo kritik degerine bakilmaktadir(Dikmen,2012: 308-312).

Tablo 6:AugmentedDickey Fuller(ADF) Birim Kok Testi Sonuclar:

DUZEY BIRINCi FARKLAR
.. ADF  Test | Olasilik o ADF  Test | Olasilik o ENTEGRE
Degiskenler Istatistigi Degeri 3% Istatistigi Degeri 3% SEVIiYELERI
ITH -1,737 0,702 3,612 -4,5531 0,000 -1,956 I(1)
DK -0,895 0,936 -3,658 -6,449 0,000 -1,956 I(1)
GSYiH 0,607 0,999 -3.644 2,803 0,007 -1.956 I(1)
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Caligmada ilk olarak aciklanan degisken ithalat serisinin birim kok igerip-igermedigi
sinanmaktadir. Diizey degerinde ithalat degiskeni igin ADF testi olasilik degeri %5 anlamlilik
diizeyinden biiyiik oldugu i¢in “ithalat birim kok i¢cermektedir” olan sifir hipotezi reddedilemez.
Ithalat serisinin birinci farkina bakildiginda, ADF olasilik degeri %5 anlamlilik diizeyinden kiigiik
oldugu igin serinin duragan hale geldigi goriilmektedir. ithalat serisinin I(1) yani birinci dereceden
entegre oldugu ifade edilmektedir.

Doviz kuru degiskeni i¢in diizey seviyede ADF testi olasilik degeri 0,05 olasilik degerinden
biiyiik oldugu i¢in “birim kok igerir” seklinde olan sifir hipotezi reddedilemez. D6viz kuru serisinin
birinci farkina bakildiginda, ADF olasilik degeri %5 anlamlilik diizeyinden kii¢iik oldugu i¢in seri
duragan hale gelmektedir. Déviz kuru serisi, I(1) yani birinci dereceden duragandir.

GSYIH igin ADF olasilik degeri %5 anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugu igin “birim kok
igerir” seklinde olan sifir hipotezi reddedilemez. GSYIH serisinin birinci farkina bakildiginda ADF
olasilik degeri %5 anlamlilik diizeyinden kiigiik oldugu i¢in “birim kok icermez” seklinde olan sifir
hipotezi reddedilmektedir. GSYIH serisi birinci derecede duragan hale gelmistir.

ADF test istatistigi sonucuna gore, biitiin degiskenlerin birinci derece entegre I(1) olduklar1
tespit edilmistir. Biitlin degiskenler I(1) siirecinden geldigi i¢in uzun donemli iliski olup olmadigina
bakilmalidir.

LI Vektor Otoregresif Modeller (VAR) Modeli

VAR yontemi ekonometrik modellerin sekillenmesi siirecinde, modelin olugsmasina etki eden
bir iktisadi teorinin varligim kabul etmemektedir. Degiskenler hakkinda bir 6n kisit olusturmadigi
gibi modelin tanimin1 da bozmamaktadir. Var modelinin zaman serisi analizlerinde en ¢ok
kullanilmasinin nedeni degiskenleri igsel-digsal ayrimi géz etmeden esanli denklem sistemi olarak
tanimlamasidir. Esanli bir modelde igsel degiskenler hem igsel degiskenlerin hem de kendisinin
diger belirli doneme kadar olan gecikmeli degerleri ile iliskilendirilir (Tar1,2011:451-464).

Tablo 7: Var Analizi Gecikme Seviyesi Ol¢iimii

Gecikme Sayisi 1 2

Bilgi Kriterleri

LR 83,229% 12,814
FPE 2,03e-05* 2,10e-05
AIC -2,300 -2,318*
SC -1,708* -1,282
HQ -2,151* -2,058

VAR analizi yaparken endojen yani i¢sel degisken olarak kabul ederiz. Optimum gecikmeyi
bulabilmek i¢in en yaygin olarak kullanilan Akaike (AIC) ve Schwarz. (SC) bilgi kriterleri dikkate
alimir. AIC 2, SC ise 1 gecikme uzunlugunu optimal olarak kabul etmistir. SC ve HQ bilgi
kriterlerine gore optimal gecikme uzunlugunu 1 olarak kabul edilmistir.

HLIV.Esbiitiinlesme Analizi

Iki degisken arasinda uzun donemde denge olmasi degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin oldugu sonucunu vermektedir. Esbiitiinlesme, uzun donem iligkisi olup olmadigini test
etmek i¢in kullanilmaktadir. Esbiitiinlesme sinamasi i¢in farkli yontemler olmasina ragmen en ¢ok
kullanilan Johensen Esbiitiinlesme sinamasidir. Johansen (1988), tiim degiskenlerin i¢sel degisken
olarak kabul edildigi VAR modelinden yola ¢ikarak degiskenler arasinda birden fazla esbiitiinlesme
olsa bile kullanilacak esbiitiinlesme sinamasi gelistirmistir(Dikmen,2012:331-332).
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Tablo 8: JohansenEsbiitiinlesme Testi

iZ TESTI
Esbiitiinlesik iliski Sayis1 | Ozdeger iz istatistigi Kritik Deger Olasiik
Hic* 0,672 40,711 29,797 0,001
En fazla 1 0,352 15,067 15,494 0,057
En fazla 2 0,198 5,080 3,841 0,024
Iz testi. %5 diizeyinde en az I tane esbiitiinlesme oldugunu gostermektedir.

MAKSIMUM OZDEGER TESTi
Esbiitiinlesik iliski Sayist Ozdeger iz istatistigi Kritik Deger Olasiik
Hic* 0,672 25,643 21,131 0,010
En fazla 1 0,352 9,987 14,264 0,212
En fazla 2 0,198 5,080 3,841 0,024

Maksimum 6zdeger testi. %5 diizeyinde en az 1 tane esbiitiinlesme oldugu gostermektedir.

Johansen esbiitiinlesme sonucuna gore, iz ve max Ozdeger testi sonucunda degiskenler
arasinda en az bir tane esbiitiinlesme iliskisi oldugu yani uzun dénemde birlikte hareket ettikleri
anlagilmaktadir. Degiskenler arasinda en az bir uzun dénemli bir iligki oldugu i¢in Hata Diizeltme
Modeli(HDM) analizi yapilmasi gerekmektedir.

II1.V.Hata Diizeltme Modeli (HDM)

Bagimli degiskendeki degismenin aciklayici degiskenlerin duragan, gecikmeli degerlerinin
ve esbiitiinlesme denkleminden elde edilen hata teriminin gecikmeli degerinin fonksiyonu olarak
hata diizeltme mekanizmasi tanimlanmaktadir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi varsa
serilerin hata diizeltme modeli gosterilmelidir(Kennedy,2006:363-364).

Tablo 9: Hata Diizeltme Modeli (HDM)

Hata Diizeltme D(iTH) D(GSYIiH) D(DK)
. -1,379 -0,185 0,097

Hata Diizeltme Katsayisi

Standart Hata (0,273) (0,823) 0,177)

T hesaplanan degeri [-5,037] [-0,224] [ 0,548]

Not: N=25 i¢in t tablo degeri: 2,787

Goriildiigi lizere hata diizeltme modelinin sonuglarn yukarida yer almaktadir. Hata
diizelteme katsayisina bakildiginda -1,379, t istatistik degeri ise -5,037°dir. T istatistik degeri t
tablo degerinden (2,787) biiyiik oldugu i¢in “Hata diizeltme katsayisi anlamsizdir.” seklinde olan

sifir hipotezi reddedilir. Buna gore hata diizeltme katsayisi anlamlidir. formiilii ile kag

1
|ECM (HDK))|

donem sonra dengeye ulasilacagi tespit edilmektedir. formiiliiniin sonucunda 0,7 yilda yani

|-1,379]
bir y1ldan kisa bir siirede kisa donemli dalgalanmalar uzun doneme dengesine yakinsanmaktadir.

Tablo 10:Kisa Donem Analizi

Kisa Donem Katsayilar:

LNITH(-1) 1,000
LNGSYIH(-1) -0,486

(0,014)

[-3,511]
LNDK(-1) 0,953

(0,205)

[ 4,648]
C -4,256
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Kisa donem parametreleri, t istatistik degeri (2,787)’den biiyiik oldugu i¢in istatistiki olarak
anlamlilardir. Kisa dénemde GSYIH ile ithalat arasinda pozitif yonlii korelasyon iliski tespit
edilmistir. GSYIH da meydana gelen %1’lik artis ithalati %0,486 artirmaktadir. Kisa dénemde
ithalat ve doviz kuru arasinda ters yonlii korelasyon saptanmigstir. Doviz kurunda meydana gelen
%1°lik artis ise ithalat1 %0,953 azaltmaktadir.

HI.VI.Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik testi, modeldeki agiklayic1 degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
anlamliliklarmin test edilmesi esasma dayanmaktadir. Degiskenler arasinda Granger nedensellik
analizi yapabilmek i¢in degiskenlerin seviyede duragan olmalar1 gerekmektedir. Zaman serisi
verilerinin bircogu seviyede duragan degildir. Seviyede duragan olmayan degiskenlerin farklar
alinarak duragan hale getirildikten sonra Granger Nedensellik analizi yapilmalidir(Sahbaz,
2007:58).ithalat, GSYIH ve déviz kuru degiskenleri igin Granger Nedensellik analizi yapilarak
degiskenleri arasindaki iligki incelenmistir.

Tablo 11: Granger Nedensellik Test Sonuclari

Ho Hipotezi F istatistigi Olasihk Sonuc¢

ITH, GSYIH’ ninGranger Nedeni Degildir. 0,019 0,891 REDDEDILEMEZ
GSYIH, iTH Granger Nedeni Degildir. 3,262 0,085 RED

ITH, DK Granger Nedeni Degildir. 0,129 0,722 REDDEDILEMEZ
DK, ITH Granger Nedeni Degildir. 0,100 0,754 REDDEDILEMEZ
GSYIH, DK Granger Nedeni Degildir. 3,871 0,063 RED

DK, GSYIH’ninGranger Nedeni Degildir. 0,276 0,604 REDDEDILEMEZ

Not: Degiskenlerin% 10 anlamlilik seviyesinde nedensellik iliskisinin varligini gostermektedir.

Analiz sonucuna gore olasilik degeri 0,10°dan kiiglik oldugu icin %10 anlamlilik
seviyesinde “GSYIH, ithalatin Granger nedeni degildir.”anlamina gelen sifir hipotezi reddedilir ve
GSYIH ithalat arasinda nedensellik iliskisinin tek yonlii tespit edilmistir. Bagka bir durum ise
olasilik degerinin %10 anlamlilik diizeyinden kiigiik oldugu i¢in “GSYIH, déviz kurunun Granger
nedeni degildir.” seklindeki sifir hipotezi reddedilmektedir ve GSYIH ile déviz arasinda tek yonlii
nedensellik iligkisi saptanmaktadir.

SONUC

Gelisen teknolojiler ve kiiresellesme ile iilkelerin birbirleriyle olan ekonomik iligkilerin ve
taleplerin artmasina neden olmaktadir. Ithalat, giiniimiizde iilkelerin birbirleriyle etkilesiminde ve
kiiresellesmede en etkili aragtir. Ithalati etkileyen faktdrler doviz kuru, iilkelerin gelir seviyesi, ithal
mallarina yonelik ilgi, dis ticaretin liberallesmesi ve engellenmesi olarak belirlenmektedir 1929
Biiyiikk Buhranin etkisiyle yeni kurulmus olan Tiirkiye Cumhuriyeti korumaci ve miidahaleci olan
ithal ikameci sanayi stratejisini benimsemistir. Bu politika sonucunda dis ticarette gerileme
yasanmistir. II. Diinya savasinin neden oldugu savas ekonomisi ile de dig ticaret daha fazla
gerilemistir.1960’11 yillara kadar uygulanan politikalar ile ithalat kisitlamalar1 kaldirilmak
istenmigtir. 1960-1970’1i yillarda ice doniik politikalar izlenmistir. Tiirkiye 1980°1i yillara kadar
ithal ikameci politikay1 uygularken diinya kosullarima uyum saglayabilmek i¢in ekonominin disa
acilmasi ve dig ticarette serbestlesme gibi adimlar atmistir. Tiirkiye ekonomisi 24 Ocak 1980

706



Ucgan, O. & Sarag, M. (2020). ithalat, déviz kyru ve ekonpmik biiyiime arasindaki iliskinin zaman serisi analizi:
Tiirkiye ornegi (1994-2018). Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(4), 696-708.

kararlarindan sonra esnek kur sistemine gecilmesi ithalati etkilemistir. Tiirkiye’nin ithalata
bagimlilig1 glimriik birliginin etkisiyle artmistir.

Tiirkiye i¢in 1994-2018 yillari i¢in ithalat, reel doviz kuru ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligki zaman serisi analizi ile incelenmistir. Degiskenler logaritmalari alinarak dogrusal hale
getirilmistir. Logaritmas1 alinan verilere birim kok sinamasi yapilmistir. Augmented Dickey
Fuller(ADF) birim kok testi sonucunda biitiin degiskenlerin 1. Dereceden entegre (I(1)) olduklar
tespit edilmistir. Biitlin degiskenlerin entegre dereceleri ayni oldugu i¢in uzun dénemli iliskinin
varligimmi saptamak i¢in Johansen Egbiitiinlesme sinamasi yapilmistir. Esbiitiinlesme yani uzun
donemli iligkisinin varlig1 tespit edilerek Hata Diizeltme Modeline bakilmistir. Bu modelden elde
edilen katsaytya bir yildan az bir siirede kisa donemli dalgalanmalar uzun doneme dengesine
yakinsanacag tespit edilmistir. Ekonomik biiylime ile ithalat arasinda pozitif yonde korelasyon
tespit edilirken doviz kuru ile ithalat arasinda negatif yonde korelasyon iliskisi saptanmistir.
Granger nedensellik analizi yapilarak degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi saptanmistir.Bu
testin sonucuna gore, Tiirkiye 1994-2018 yillar arasinda ekonomik biiytimeden ithalata tek yonlii
nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bir diger nedensellik iliskisi ise ekonomik biiylimeden doviz
kuruna dogru tek yonlii olarak saptanmustir. Ithalat, ekonomik biiyiime ve reel ddviz kuru
degiskenlerinin kullanilarak yapilan testler sonucunda ekonometrik sorun olmadig tespit edilmistir.

Ithalat ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonde bir iliskinin varhig iilkelerin geliri
arttikca daha ¢ok ithalat yapmak isteyeceklerdir. Ithalatin biiyiimeye olan bagimliligini
azaltabilmek i¢in doviz gelirlerini arttirarak ithalatin finansmanini saglanmalidir. Doviz gelirlerini
arttirmanin yolu ise ihracat yapmaktir. Yeni kapasiteler kurarak ve mevcut kapasiteleri
diizenleyerek ihracata iliskin kararlarin alinmasi1 gerekmektedir.
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