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Ozet

Diinya Bankasinin 2003 yilindan beri yayinladig1 is yapma kolayligi endeksi raporlari is hayatini etkileyen
diizenlemelerle ilgili sundugu sayisal veriler yoluyla yatiim ortaminin genel goriiniimii hakkinda fikir
sunmaktadir. Bu baglamda raporlarda yer alan basliklar ile yatirim ortami arasinda siki bir iliskinin varligindan
s0z etmek miimkiindiir. Yatirim ortamunin iyilesmesi, yabanci yatirimceilarin yatirim yapma istegini artirmakta;
ayni zamanda iiretim ve istihdamin artis1 ile milli gelirin biiylimesinde 6nemli rol oynamaktadir. Bu nedenle is
yapma kolaylig1 ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda gii¢lii bir iliski oldugu tahmin edilmektedir. Bu amagla
calismada Granger nedensellik analizi kullanilarak, Tirkiye icin 2003-2018 doénemi igin, is yapma kolayligt
endeksi ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda iliski kurulmustur. Caligma sonucunda is yapma kolayligindan

dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisine rastlanilmistir.

Foreign Direct Investment and Doing Business: The Case of Turkey

Abstract

The World Bank's business ease index reports, which have been published since 2003, provide insight into the
regulations affecting business life. Ease of doing business index reports provides information about the overall
view of the investment environment through numerical data. In this context, it is possible to mention between the
content of the reports and the investment environment. Improving the investment environment increases the
willingness of foreign investors to invest; it also plays an important role in the growth of national income with the
increase in production and employment. Therefore, it is estimated that there is a strong relationship between ease
of doing business and foreign direct investment. For this purpose, the relationship between ease of doing business
and foreign direct investments has been established. The study was used in the Granger causality analysis for the
period 2003-2018 in Turkey. As a result of the study, a one-way causality relationship from foreign companies to
foreign direct investments has been observed.

Key Words: Foreign direct investment, ease of doing business, Grnager Casuality Test.
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1. Giris

2003 yilindan beri Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan is yapabilirlik endeksi (doing
business) raporlari lilkelerin yatirim ortamini etkileyebilecek sirket kurulusu, vergi politikalari,
istihdam, lisans alma siireci, yatirimcilarin korunmasi gibi ¢esitli gostergeleri temel alarak
karsilagtirmali bir degerlendirme sunmakta ve yatirim ortammin genel goriinlimiini
sunmaktadir. Raporda, bir isletmeyi kurma ve devam ettirme konularinda devletin koydugu
sartlar1 yerine getirme, {lilkeler arasi ticaret, vergi ddeme ve bir isletmeyi kapatma gibi

islemlerin siire ve maliyetleri ortaya konulmaktadir. Is yapabilirlik endeksi su basliklardan

olusmaktadir:
e Isebaslama islemleri,
. Insaat izinlerinin alinmasi islemleri,

o Elektrik baglatma iglemleri,

o Tapu siciline kayit islemleri,

. Kredi alma islemleri,

. Azmlik pay sahibi yatirimeilarinin korunmasi iglemleri,

. Vergilerin 6denmesi islemleri,

. Sinir Gtesi ticaret islemleri,

o Sozlesmelerin uygulanmasi islemleri,

. [flasin ¢dziimii islemleri

o Istihdam mevzuatmin esnekligi ve is kalitesinin 6zellikleri

Yatirim ortaminin uygunlugunu dlgen endeksler sadece yerel girisimciler i¢in degil yabanci
girisimciler i¢in de dnemli bir gostergedir. Bu gostergeler araciligr ile yatirim karar1 alan yerli
ve yabanci yatirimcilar istthdami ve biiyliimeyi etkilemektedir. Bu bakimdan is yapma kolaylig
endeksinin bir diger deyisle yatirim ortaminin uygunlugunun dogrudan yabanci yatirimlar
tizerindeki etkisinin ne oldugunu belirlemek yatirim ortaminin olumsuz kosullarinin azaltilmasi

bakimindan 6nem arz etmektedir.
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Dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 gelismis ve gelismekte olan tilkeler agisindan oldukca
onemlidir. Gelismis tilkelerde siirdiirebilir bliylimenin saglanmasi, gelismekte olan iilkelerde
ise istihdam ve katma deger ile ekonomik biiyiime ve kalkinmanin baslatilmasi ile devamlilig1
acisindan Onemlidir. Bu nedenle {ilkeler dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini kendi
iilkelerine ¢ekebilmek i¢in politikalar tiretmek, var olan sorunlar1 ¢éziimleyici tedbirler almak
gibi yontemler izlerler. Bu baglamda c¢alismada Tiirkiye icin 2003-2018 yillar1 arasinda
dogrudan yabanci yatirnmlar ve is yapma kolayligi endeksi arasinda iligki aciklanmaya
calisilmistir. Beklenti is yapma kolaylig1 endeksi degerleri iyilestikce diger bir ifade ile yatirim

ortami iyilestikce dogrudan yabanci yatirimlarin artmasi yoniindedir.

2. Teorik Cerceve ve Literatiir Ozeti

Literatiirde yapilan ¢alismalarda is yapma kolayliginin dogrudan yabanci yatirimlari pozitif
yonde etkiledigi bulgulanmistir. Ancak literatiire gore bu etki gelismekte olan {ilkelerde daha
fazla hissedilmektedir. Literatiire gore alt gelir grubundaki iilkelerde yatirim altyapisinin
yetersizligi, ist gelir grubundaki iilkelerde yolsuzluk ve zaten ticarete yogun entegre olunmasi
gibi nedenlerle dogrudan yabanci yatirimlarin etkisi fazla hissedilememektedir. Literatiiriin bu
bakis agisindan hareketle Tiirkiye yatirim ortamini iyilestirdigi Slgiide dogrudan yabanci

yatirimlarin biiylime ve istihdam tizerindeki etkisi daha fazla hissedilebilinecektir.

Jayasuriya (2011) dinamik panel analizini kullandiklar1 ¢aligmalarinda orta gelir seviyesindeki
iilkeler i¢in 2006-2009 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirimlar ve is yapma kolaylig
endeksi arasinda iliski kurmustur. Analiz sonucunda is yapma kolaylig1 iyilestikce dogrudan

yabanci1 yatirimlarin arttigi bulgulanmistir.

Bayraktar (2013) calismasinda dogrudan yabanci yatirimlar ile yatirim ortamini etkileyen is
yapma kolaylig1 iliskisini arastirmistir. Calismada 2004-2010 yillar1 arasinda gelismis
iilkelerden gelismekte olan iilkelere dogru yatirimlarin kayma nedenleri, is yapma kolayligi ile
yabanci yatirimlarin ¢ekiciligi konular arastirilmistir. Sonug olarak is yapma kolaylhigi ile
gelismekte olan iilkelerde yatirim ortamu gekiciligi (yatirnm kolayligl) arasinda pozitif yonlii

iliski bulunmustur.
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Corcoran ve Gillanders (2013) ¢alismasinda 2004-2009 dénemi i¢in is yapma kolayligi endeksi
ile yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi inceledikleri calismalarinda OECD verilerine gore orta
gelir grubundaki iilkelerde is yapma kolaylig1 arttikca yabanci yatirimlar artmakta iken bu

durum diisiik ve alt gelir grubundaki iilkeler i¢in gecerli olmamaktadir.

Bobenic-Hintosova ve Kubikova ve Rucinsky (2016) ¢alismasinda 2005-2015 donemi i¢in
merkez Avrupa lilkelerinde is ortaminin dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde etkili olup
olmadigini incelemislerdir. Analiz sonucunda yatirim ortaminin kolayliginin yatirim girigleri
icin 6nemli oldugu ancak fazla kiiresellesmis merkez Avrupa tlkeleri i¢in bu durumun gegerli

olmadig1 sonucuna varilmistir.

MogesEbero ve Begum (2016) calismasinda dogrudan yabanci yatirimlar ile is yapma kolayligi
arasindaki iligkiyi Etiyopya i¢in arastirmislardir. Buna gore 2004-2014 yillarinda Etiyopya’da
dorudan yabanci yatirimlar ile is yapma kolaylig1 bilesenleri arasinda pozitif iligki

bulgulanmastir.

Mastar-Ozcan ve Kayalidere (2017) calismasinda Tiirkiye icin Onuncu Kalkinma planimin
yatirrm ortaminin iyilestirilmesi amacina uygun olarak is yapma endeksine gore yatirim

ortaminin gelistirilmesine yonelik ¢calismalar degerlendirilmistir.

Nangpiire ve Rodrigues ve Adam (2018) calismasinda Sahra alt1 Afrika iilkelerinde dogrudan
yabanci yatirimlar ile is yapma kolayligi iliskisini incelemislerdir. Genisletilmis en kiiciik
kareler yonteminin uygulandig1 ¢alismada 44 Sahra alt1 Afrika {ilkesi i¢in i yapma kolaylig:

arttik¢a 0,56 oraninda yatirimlarin arttig1 bulgulanmistir.

Hassain vd. (2018) ¢alismasinda is yapma kolayliginin ise baglama islemleri, insaat izinlerinin
alinmasi islemleri, elektrik baglatma iglemleri, tapu siciline kayit iglemleri, kredi alma islemleri
alt gostergeleri ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 arasinda 177 iilke icin en kiigiik
kareler yontemi ile analiz yapmislardir. Analiz sonucunda dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ile tapu siciline kayit islemleri, kredi alma iglemleri ile negatif, ise baglama islemleri,

ingaat izinlerinin alinmasi islemleri ile arasinda pozitif iligki bulgulanmistir.
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3.Veri seti ve Yontem

Caligmada Tiirkiye i¢in 2003-2018 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirimlar ve is
yapma kolaylig1 endeksi arasinda iliski agiklanmaya calisilmistir. Bu amagcla birim kok,
Johansen egbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizleri uygulanmistir. Calismada dogrudan
yabanc1 yatirnmlar Tiirkiye i¢in cari dolar kuru iizerinden net girisler seklinde Diinya Bankasi
veri tabanindan elde edilmistir. Is yapma kolaylig1 verileri de yine diinya bankasimin her yil

yayinladigi is yapma kolaylig1 (Doing Business) raporlarindan elde edilmistir.

4.Analiz Sonuclari

Calismada Tiirkiye nin 2003-2018 yillar1 arasinda Dogrudan Yabanci Yatirimlar: Miktari ile Is
Yapma Kolayligi endeksi degerlerinin duragan olup olmadiklart Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (KPSS) testine gore aragtirilmus, iki degiskeninde diizey degerlerinde duragan
olmadiklar1 ancak sabit ve trendli model kullanilip ilk farklar1 alindiginda yiizde 5 6nem
seviyesinde duragan hale geldikleri tespit edilmistir. Tablo 1°de duraganlik testi sonuglari

goriilmektedir.

Tablo 1. KPSS Duraganlik Testi Sonuglari

Diizey degerleri Birinci Fark Degerleri
Degiskenler (Sabit ve Trendli) (Sabit ve Trendli)
KPSS Statistic 0.127050 0.160644**
DYY %1 0.216000
%5 0.146000
%10 0.119000
KPSS Statistic 0.122884 0.178340**
. 5 %1 0.216000
Is yapma Kolaylig1 %5 0.146000
%10 0.119000

Degiskenlerin benzer soklardan etkilenip etkilenmedikleri hususu Johansen Es Biitiinlesme testi
yardimiyla arastirilmistir. Tablo 2’de Johansen esbiitiinlesme analizi sonuglarina gore elde
edilen bulgular 0,05 O6nem seviyesinde bir adet es biitiinlesik esitlik bulundugunu

gostermektedir. Bagka bir ifade ile seriler arasinda uzun dénemli bir iligki mevcuttur.
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Tablo 2. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Hipotezler iz Istatistigi Degerleri Maksimum Oz Deger istatistikleri
0,05 0,05
Ho Ha Oz deger ;I;Sz:is i | Kritik E)l)asnllk Oz deger ;Ete::is isi | Kritik E)l)asnllk
g deger P g deger P
r=0 r>1 0.773136 | 22.85596 | 15.49471 | 0.0033 0.773136 | 20.76765 | 14.26460 | 0.0041
<l r>2 0.138573 | 2.088311 | 3.841466 | 0.1484 0.138573 | 2.088311 | 3.841466 | 0.1484

Tablo 3’de degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek i¢in yapilan Granger Nedensellik
testi sonuglar1 goriilmektedir. Buna gore, is yapma kolaylig1 endeksinden dogrudan yabanci

yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik mevcuttur.

Tablo 3. Granger Nedensellik Sonuglari (1 Gecikmeli Model)

Ho Hipotezi N |F-istatistigi Olasihik

KOLAYLIK, DYY in Granger nedeni degildir. 15 4.88774 0.0472

DYY, KOLAYLIK’ in Granger Nedeni degildir. 0.37862 0.5498
5.Sonu¢

Dogrudan yabanci yatirimlar, kaynagi ve altyapisi yetersiz olan iilkelerde biiylimenin
tetikleyicisi olabilir. Bu baglamda is yapma ortaminin seffaf, kolay ve ¢6ziime yonelik tedbirler
aliyor olmasi dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye ¢ekilebilmesi i¢in 6nem arz etmektedir. Bu
bakis acgisinda hareketle ¢aligmada Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ile is yapma
kolaylig1 arasindaki iliski test edilmistir. Analiz sonucunda is yapma kolayligindan yabanci
yatirimlara dogru bir nedensellik kesfedilmistir. Bu bulgu teorik beklentiye uygun ve mevcut
literatiir ile uyusan niteliktedir. Ote yandan heniiz Tiirkiye i¢in bu alanda literatiirde ampirik
calisma mevcut olmadigindan ¢alisma bu alana katkida bulunmaktadir. Bununla birlikte is
yapma kolaylig1 endeksinin heniiz 2003 yilinda yayimlanmaya baslamis olmas1 gelecekte farkli
testler ile farkli politika Onerilerinin ortaya konulabilinecegini gostermektedir. Mevcut veri ile
yapilan ¢alismada, dogrudan yabanci yatirimlar ve is yapma kolaylig1 arasinda esbiitiinlesik ve

tek yonlii bir nedensellik bulgulanmigtir.
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